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World Express Funds | — Emerging Markets Low Duration (EMLD): ripresa del calcolo del NAV e
delle operazioni di sottoscrizione conversione e di rimborso.

Gentile Cliente,

Facciamo riferimento alla nostra precedente comunicazione con cui vi informavamo che il Consiglio di
Amministrazione di World Express Funds I, nell'interesse degli investitori, aveva deliberato in data 27
ottobre 2008 la sospensione, sino ad ulteriori notizie, del calcolo giornaliero del valore patrimoniale
netto (NAV) e conseguentemente di tutti gli ordini di acquisto e di rimborso per il comparto EMLD.
Durante il periodo di sospensione, il portafoglio EMLD ha continuato ad essere gestito in maniera attiva
per tutelare gli interessi degli investitori.

Il comparto EMLD detiene principalmente titoli di debito di banche dei mercati emergenti e di
obbligazioni corporate a reddito fisso. Benché questi titoli siano rimasti difficili da negoziare, nell’ultimo
mese vi & stato un incremento nell’attivita e nella liquidita di tali titoli. 1| Consiglio di Amministrazione ha
pertanto deliberato di riprendere il calcolo del NAV giornaliero e le operazioni del comparto a partire dal
giorno 23 marzo 2009.

Desideriamo ricordarVi che ogni richiesta di sottoscrizione, conversione o rimborso presentata a
decorrere dal 27 ottobre 2008 deve essere ripresentata da dopo le ore 15:00 (ora lussemburghese) del
20 marzo 2009 fino alle ore 15:00 del 23 marzo 2009 al fine di essere valorizzata al NAV del 23 marzo
2009.

Per le sottoscrizioni non istituzionali la trasmissione deve essere anticipata in quanto la banca
corrispondente provvede a trasmettere le domande all’agente di trasferimento entro il giorno lavorativo
sucessivo a quello di ricezione. Vi preghiamo di contattare la vostra banca corrispondente per
concordare la tempistica.

World Express Funds | — Global Emerging Market Short-Term Bonds (GEMSTB): aggiornamento
sullo stato di sospensione del NAV

Diversamente dal portafoglio EMLD, il comparto GEMSTB detiene principalmente titoli obbligazionari
societari ad alto rendimento (high yield) con rating medio BB. Sebbene questo sia un rating alto per i
titoli high yield, queste obbligazioni corporate ad oggi non sono ancora oggetto di negoziazioni
significative. Di conseguenza, a differenza del Portafoglio EMLD, per il comparto in questione non
siamo in grado di ripristinare il calcolo giornaliero del NAV e di riaccettare le richieste di sottoscrizione e
rimborso.

Stiamo monitorando in via continuativa la situazione con i gestori dei comparti, e adotteremo ogni
azione che sia nell'interesse degli investitori compreso, appena le condizioni di mercato lo
permetteranno, la riapertura del comparto e la normale operativita.

Apprezziamo la Vostra pazienza in questo periodo di eccezionale instabilita.
Non esitate a contattare il Vostro Relationship Manager di riferimento per qualsiasi domanda..

Cordiali saluti,
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